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ივანე ჯავახიშვილის სახელობის თბილისის სახელმწიფო უნივერსიტეტი,  

ზუსტ და საბუნებისმეტყველო მეცნიერებათა ფაკულტეტი, მათემატიკის დეპარტამენტი 

 

     განვიხილოთ nB ობლიგაციებისა და nS აქციების, Nn 0,1,...,=  დროში ცვლილების 

შემდეგი მოდელი 
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სადაც 0>r  არის რთული საპროცენტო განაკვეთი, n  იღებს ნიშვნელობებს 11   

ან 1 , 0> . ოპციონის გადახდის ფუნქციას აქვს შემდეგი სახე [1]: 
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. ინვესტირების პროცესში ხდება შემდეგი სახის შემოსავლის 

(გასავლის) გათვალისწინება ,= 1211   nnnnn ScBcg  სადაც ),(= nnn   არის 

არათვითდაფინანსებადი პორტფელი, 1<<1,0<<0 21 cc . 

ოფციონის სამართლიანი ფასი ჩაიწერება შემდეგი სახით:  
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სადაც *E და E
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 არის გასაშუალოება ცხადი სახით აგებული P
~

და *P  მარტინგალური 

ზომების გამოყენებით, ხოლო nX  არის გარკვეული მარკოვის მიმდევრობა. 

თეორემა. სამართლიანია შემდეგი დებულებები: 

ა) ოპტიმალური გაჩერების მომენტს აქვს შემდეგი სახე 
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ბ) სამართლიანი ფასი გამოითვლება ტოლობით 
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